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A dominância do Bitcoin começou o mês em 58,6%, atingiu uma mínima de 47,9%, uma alta 

de 60,4% e terminou em 49.1%. Passaram-se exatamente 2 anos desde que a dominância do 

BTC  esteva abaixo de 50%. Como o universo DeFi continua a crescer exponencialmente e 

novos participantes no espaço crescem ao lado de Ethereum, será interessante ver como isso 

evolui. Ernest Hemingway em seu famoso romance “O Sol Também se Levanta”, escreveu a 

famosa frase “Gradualmente, então de repente”. Todo o ecossistema criptográfico que 

começou com o famoso whitepaper Bitcoin em 31 de outubro de 2008, foi uma experiência 

gradativa e lenta, porém esta fase parece estar mudando agora. 

O Bitcoin começou o mês em $58.919 e foi negociado entre $47.715 e $64.863 para fechar em 

$57.750 caindo -1,98% no mês. O BLP Crypto Assets e BLP Criptoativos encerraram o mês 

em +10,75% e +1,97% respectivamente. A primeira metade do mês foi bastante monótona, 

não muito frequentemente chamamos este mercado de monótono, já que os BTCs negociaram 

em uma faixa muito estreita. Depois que a Coinbase anunciou resultados surpreendentes no 

1T21, com US $1,8 bilhão em receitas, o evento mais aguardado foi a sua listagem, que 

finalmente aconteceu em 14 de abril, após ter sido adiada em março. A ação (ticker COIN) foi 

negociada com alta de 31% em relação ao preço de referência ($250), mas abaixo do preço 

de lançamento ($381), avaliando a empresa em $ 100 bilhões e encerrando o dia avaliada em 

$86 bilhões.  Nada mal para uma empresa de apenas 9 anos que superou a avaliação do 

Facebook quando passou por uma listagem direta também, bastante notável. No mesmo dia 

da listagem da Coinbase, Gary Gensler tomou posse pelo Senado dos EUA como o novo 

presidente da SEC. A Comissária Hester Pierce agora terá a ajuda de alguém que entende de 

ativos digitais e tecnologia de blockchain para ouvir sua palestra no MIT. Por um instante, o 

market cap total do ecossistema de cripto ultrapassou a marca de US $ 2 trilhões, mas depois 

a segunda metade do mês ficou agitada. Havia alguns sinais claros de que o mercado estava 

esticado conforme o contango alcançava os ATHs, mostrando claramente um mercado 

excessivamente alavancado. O gráfico abaixo mostra que, antes da liquidação, era possível 

vender BTC futuros e comprar BTC à vista em várias corretoras e ganhar cerca de 30% a.a. 

de retorno, algo obviamente insustentável.  

 



 
 

Isso acabou sendo verdade quando, no domingo, 18 de abril, na madrugada, uma liquidação 

brutal foi deflagrada na Binance que teve o maior fechamento de posições com quase 1 milhão 

de clientes e levando a $9 bilhões em perdas durante um período de 24 horas. Parece que os 

investidores de varejo nunca aprendem que a alavancagem não é necessária quando você 

negocia um ativo de 100% vol. Alguns boatos adicionais (queda no poder do hashpower na 

China e rumores infundados de que o Tesouro dos EUA multaria várias instituições 

financeiras por lavagem de dinheiro usando criptomoedas) adicionaram mais lenha na 

fogueira, levando todos os principais protocolos a caírem entre 15-20%. O anúncio do 

Presidente Biden  acerca de significativas  elevações de impostos mantiveram o mercado de 

criptos, especialmente o BTC, em baixa.  

 

O segundo evento mais aguardado foi o prazo inicial de arquivamento do ETF de Van Eck em 

29 de abril o qual acabou sendo um não evento dado que ele foi postergado até 17 de Junho 

aguardando indicações da Administração da Casa Branca a respeito de nova regulamentação 

de criptoatiovs nos EUA. 

Reduzimos ainda mais a nossa pequena posição underweight em ETH no início do mês, indo 

para neutra. Isso foi sensato, pois durante a carnificina do BTC, a ETH teve um desempenho 

extremamente bom e se tornou a maior participação do fundo. O Ethereum Berlin 

uncontentious hard fork, correu bem enquanto os nodes atualizavam o novo código. O EIB 

(European Investment Bank) emitiu $100mm em títulos de dívida usando o blockchain do 

Ethereum. O gráfico de Messari abaixo mostra o crescimento das transações de ETH durante 

o 1T21, apesar do grande aumento nas tarifas de gás: 

 



 
 

Cortamos nossa pequena posição underweight em EOS pela metade na primeira semana, uma 

vez que começou a aparecer mais demanda e há alguns anúncios que esperamos para a 

segunda metade do ano que podem dar um novo impulso à EOS.  

Adicionamos 2 novos protocolos ao portfólio que estávamos analisando por alguns meses, 

Solana e Synthetix, que financiamos indo ligeiramente abaixo do peso da ETH novamente em 

meados do mês. Nosso ativo de melhor desempenho para o mês foi SOL (alta de 120%) 

seguido por MKR (alta de 107%). Nossos principais underweights (BCH +83% e LTC +37%) 
nos prejudicam contra o BGCI, pois eles superaram o BTC mas conforme gráfico abaixo foram 

grande underperformers desde o início do fundo. Não vemos nenhum futuro para essas 

moedas a longo prazo então continuamos underweight e não perseguiremos a demanda de 

pessoas que procuram comprar ativos apenas porque ficaram para trás em relação ao 

mercado, ou seja, mantemos nossa estratégia fundamental de investir em tokens que 

acreditamos que mudarão o mundo nos próximos 20 anos (portanto, também não estamos 

comprando DOGE!). 

 

Parece que lentamente a maioria dos grandes bancos globais está aceitando e lidando com as 

demandas de ativos digitais dos clientes. Ainda é irônico ver outros como o HSBC 

continuando a lutar contra o sistema, até mesmo colocando na lista negra de ações listadas 

na NYSE como MicroStrategy (ticker MSTR) que detêm BTC em sua tesouraria e na Coinbase 

também.  O mais irônico é que não faz muito tempo que o HSBC quase perdeu sua licença 

bancária nos Estados Unidos e sofreu $1,9 bilhão em multas, devido à lavagem de dinheiro 

envolvendo os cartéis de drogas mexicanos além de sanções no Iran e na Líbia.  

 



 
 

 

Após uma repressão ao Bitcoin, aconteceu uma mudança interessante na China, pois agora 

eles estão chamando o Bitcoin de um "investimento alternativo". Cético de longa data sobre 

o Bitcoin, Ray Dalio parece ter capitulado ao defender a diversificação do portfólio com o 

Bitcoin. A Tesla começou e agora mais empresas estão aceitando o Bitcoin como opção de 

pagamento, a gigante de seguros da Suiça AXA, permite que os clientes paguem prêmios em 

Bitcoin, a revista TIME e a WeWork, manterão o Bitcoin em seus balanços, enquanto a 

Sacramento Kings do basquete oferecerá Bitcoin como salário aos jogadores. Recomendamos 
fortemente que você ouça o último podcast de Chris Dixon, chefe de ativos digitais da a16z  

(fundo Andreessen Horowitz) sobre a revolução que está acontecendo no ecossistema 

blockchain / cripto. 

Durante o anúncio trimestral de resultados da VISA  seu CEO dispôs acerca da visão de longo 

prazo deste gigante de Pagamentos para o mundo cripto e salientou 5 principais 

oportunidades: 1. Habilitar consumidores a comprar criptos através de cartões VISA; 2. 

Conversão de Criptomoedas em fiat para 70 milhões de estabelecimentos; 3. Habilitar 

instituições financeiras & fintechs parceiras a oferecer criptos; 4. Permitir instituições 

financeiras a estabelecerem criptos com stablecoins; 5. Trabalhar com os bancos nos CBDCs 

(Central Bank Digital Currencies).  

Do lado de tech, um assunto que não é discutido há algum tempo é o uso do BTC como moeda 

do dia a dia. Um desenvolvimento significativo tem acontecido com a Bitcoin’s Lightning 

Network. Em abril de 2020, havia cerca de 4,5 mil nodes, este número agora dobrou para 

mais de 10 mil nodes, de acordo com o Bitcoin Visual’s website, pois a cada dia mais trocas e 

aplicativos estão adotando esta solução de escalonamento de camada 2. 

No front regulatório o Congresso Americano aprovou uma lei de inovação de ativos digitais 

para esclarecer os regulamentos de criptografia.  A Coinshares publicou um ótimo relatório 

sobre como diferentes países europeus estão lidando com a estrutura regulatória dos ativos 

criptográficos. 



 
 

Um ex-diretor em exercício da CIA de 33 anos publicou uma excelente análise do uso do 

Bitcoin em finanças ilícitas. Suas duas principais conclusões são: 1. as amplas generalizações 

sobre o uso de bitcoin em finanças ilícitas são significativamente exageradas; 2. A análise de 

blockchain é uma ferramenta altamente eficaz de combate ao crime e coleta de inteligência. 

O estado de Wyoming se tornou o primeiro a esclarecer a situação legal dos DAOs  

(Organizações Autônomas Descentralizadas). 

 

Anúncios / Comentários Interessantes: 

- State Street está ajudando a construir uma plataforma de negociação de criptografia 
para instituições 
- O JPMorgan anuncia que vai lançar um fundo de Bitcoin com gestão ativa 
- PayPal’s Venmo lança compra e venda de criptografia 
- A empresa de investimento em Bitcoin NYDIG levantou mais US $ 100 milhões 
- O hedge fund Third Point ($17 bilhões em AUM) liderado pelo bilionário CEO Daniel 
Loeb’s tem ativos criptográficos em seu portfólio 
- Robinhood anunciou um crescimento de 460%, 9,5 milhões de cripto traders em sua 
plataforma no 1T21 
- A MicroStrategy anunciou que pagaria todos os diretores não funcionários em 
Bitcoin 
- Galaxy Digital é a 9ª empresa a se inscrever para um Bitcoin ETF com a SEC 
- O terceiro maior banco da França, Société Générale, lança dívida simbólica na Tezos 
- Espera-se que o Facebook faça o lançamento piloto do Diem em 2021 
- US Bank, o quinto maior Banco dos EUA vai começar a oferecer custódia de Criptos 

               - O Gigante de Games Nexon comprou $100mm em Bitcoin (<2% de seus ativos) 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 



 
 

Monthly estimated return               

 

Os retornos demonstrados acima do índice Bloomberg Galaxy Crypto Index (BGCI) são meramente uma referência 

econômica comparativa e não deve ser levada em consideração como meta de retorno para o fundo tampouco um 

parâmetro para se aplicar performance sobre ele. Note que (i) A performance do Genesis Class B acima está bruta 

de taxa de administração e performance (ii) Os preços do BGCI se referem aos dias úteis que é diferente da cota do 

Genesis que é divulgada 0:00 UTC sempre no último dia do mês. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 

BLP Crypto Assets FIM IE – Público-alvo: Investidores Profissionais 

Patrimônio Líquido   R$ 66.210.410 

Patrimônio Médio 12 meses  R$ 29.047.697 

Aplicação inicial   R$ 25.000 

Subscrição   Até o último dia útil do mês 

Resgate    Quinze dias antes do final do mês  

Taxa de administração  2% a.a. 

Taxa de performance  20% sobre CDI com marca d’agua 

Tributação Alvo   Longo Prazo 

Administrador/Custodiante  Planner Corretora de Valores S.A. 

Distribuição    Planner, Azimut, RB Investimentos., sim;paul 

Auditor     UHY Bendoraytes & Cia 

Conselho Legal   Madrona Advogados 

Número ISIN   BR01OYCTF009 

Classe ANBIMA   Multimercados Investimentos no Exterior 

Código ANBIMA   465194 

 

 

BLP Criptoativos FIM – Público-alvo: Investidores em Geral 
Patrimônio Líquido   R$ 14.500.197 

Patrimônio Médio 12 meses  R$ 9.531.763 

Aplicação inicial   R$1.000 

Subscrição   Até o último dia útil do mês 

Resgate    Até o último dia útil do mês  

Taxa de administração  1.50% a.a. 

Taxa de performance  20% sobre CDI com marca d’agua 

Tributação Alvo   Longo Prazo 

Administrator/Custodiante  Plural S.A. Banco Múltiplo 

Distribuição   Genial, Órama, Daycoval, Azimut, Warren, RB Investimentos,   

    Necton, Consulenza, Vitreo, sim;paul  

Auditor     KPMG 

Conselho Legal   Madrona Advogados 

ISIN Number   BR026OCTF003 

Classe ANBIMA   Multimercados 

Tipo ANBIMA   Multimercados Estratégia Específica 

Código ANBIMA   480592 

 

                          

 

 

 

 

 

 

 



 
 

AVISO OBRIGATÓRIO 

ESTE MATERIAL NÃO PODERÁ SER REPRODUZIDO, DISTRIBUÍDO OU PUBLICADO PELO(S) SEU(S) DESTINATÁRIO(S), PARA 

QUALQUER FINALIDADE, SEM O CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA BLP GESTORA DE RECURSOS LTDA. (“BLP” ou “GESTORA”). 

AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE MATERIAL SÃO MERAMENTE INFORMATIVAS E NÃO SE CONSTITUEM EM QUALQUER TIPO 

DE ACONSELHAMENTO DE INVESTIMENTOS, NÃO DEVENDO SER UTILIZADAS COM ESSE PROPÓSITO. OS INVESTIDORES NÃO 

DEVEM SE BASEAR NAS INFORMAÇÕES AQUI CONTIDAS SEM BUSCAR O ACONSELHAMENTO DE UM PROFISSIONAL.  

NENHUMA INFORMAÇÃO CONTIDA NESTA CARTA CONSTITUI UMA SOLICITAÇÃO, OFERTA OU RECOMENDAÇÃO PARA COMPRA 

OU VENDA DE COTAS DE QUALQUER FUNDO DE INVESTIMENTO QUE VENHA A SER GERIDO OU PATROCINADO PELA BLP OU 

DE QUAISQUER OUTROS VALORES MOBILIÁRIOS, NEM PODERÁ SER ENTENDIDA COMO TAL EM QUALQUER JURISDIÇÃO NA 

QUAL TAL SOLICITAÇÃO, OFERTA OU RECOMENDAÇÃO SERIAM CONSIDERADAS ILEGAIS. 

ESTA CARTA CONTÉM SUPOSIÇÕES, ESTIMATIVAS, ILUSTRAÇÕES E VALORES INDICATIVOS QUE PODEM SER ALTERADOS A 

QUALQUER TEMPO, PODENDO IMPACTAR, ASSIM, O RESULTADO DO NEGÓCIO APRESENTADO. EMBORA COLHIDAS EM 

FONTES CONFIÁVEIS E SELECIONADAS, A GESTORA NÃO ASSEGURA A EXATIDÃO, ATUALIZAÇÃO, PRECISÃO, ADEQUAÇÃO OU 

VERACIDADE DAS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTA CARTA. NENHUMA DECLARAÇÃO É FEITA QUE QUALQUER OPERAÇÃO 

PODE SER EFETUADA PELOS VALORES AQUI FORNECIDOS E A BLP, SEUS DIRETORES, ADMINISTRADORES E FUNCIONÁRIOS, 

NÃO ACEITAM QUALQUER RESPONSABILIDADE, DIRETA OU INDIRETA, POR QUALQUER PREJUÍZO DECORRENTE DO USO DAS 

INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTA CARTA. 

NADA NESTE MATERIAL CONSTITUI CONSELHO LEGAL, FISCAL OU DE INVESTIMENTO E NÃO DEVE SER CONFIADO AO FAZER 

UMA DECISÃO DE INVESTIMENTO. 

OS FUNDOS DE CRIPTO ATIVOS DISPONÍVEIS PARA INVESTIMENTOS PELA BLP INVESTEM DIRETAMENTE NO GENESIS BLOCK 

FUND LTD., NO EXTERIOR, QUE POR SUA VEZ DETEM OS CRIPTO ATIVOS DIRETAMENTE. PORTANTO OS FUNDOS DISPONÍVEIS 

LOCALMENTE NÃO POSSUEM INVESTIMENTOS DIRETOS EM CRIPTO ATIVOS. O MATERIAL DISPONIVEL RELATIVO AO GENESIS 

BLOCK FUND LTD., DISPONIBILIZADO NESTA CARTA, É MERAMENTE INFORMATIVO COM O OBJETIVO DE TORNAR MAIS 

EVIDENTE O INVESTIMENTO QUE OS FUNDOS LOCAIS REALIZAM INDIRETAMENTE NO EXTERIOR DE ACORDO COM A SUA 

POLITICA EM HÍPOTES NENHUMA O GENESIS BLOCK FUND LTD ESTA DISPONÍVEL PARA INVESTIDORES LOCAIS E O FUNDO 

NÃO É COMERCIALIZADO DE NENHUMA FORMA NO BRASIL PELA BLP NEM POR QUALQUER DISTRIBUIDOR AUTORIZADO, 

SENDO O INVESTIMENTO DIRETO NO GENESIS BLOCK FUND LTD NÃO DISPONÍVEL.  

AS CARACTERÍSTICAS DE INVESTIMENTO DE CRIPTOMOEDAS E DE TOKENS DIFEREM DAS CARACTERISTICAS DO 

INVESTIMENTO EM MOEDAS, COMMODITIES OU VALORES MOBILIÁRIOS TRADICIONAIS. INVESTIR E/OU NEGOCIAR 

CRIPTOMOEDAS E TOKENS ENVOLVE MUITOS RISCOS E PODE NÃO SER ADEQUADO PARA TODOS OS INVESTIDORES. EM 

FUNÇAO DISTO, O REGULAMENTO DOS FUNDOS DE CRIPTOATIVOS ADICIONAM AO CAPÍTULO DE FATORES DE RISCO DOS 

SEUS REGULAMENTOS 27 (VINTE E SETE) FATORES DE RISCO ESPECÍFICO RELATIVOS A CRIPTOMOEDAS E TOKENS QUE 

DEVEM SER LIDOS ATENTAMENTE PELO INVESTIDOR ANTES DE INVESTIR. 

RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. A RENTABILIDADE DIVULGADA NÃO É 

LÍQUIDA DE IMPOSTOS. FUNDOS DE INVESTIMENTO NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE 

QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. INVESTIMENTOS EM FUNDOS DE 

INVESTIMENTO QUE VENHAM A SER GERIDOS OU PATROCINADOS PELA GESTORA, ASSIM COMO EM QUAISQUER 

INVESTIMENTOS NOS MERCADOS FINANCEIROS E DE CAPITAIS, ESTARÃO SUJEITOS A RISCOS DE PERDA DO CAPITAL 

INVESTIDO. OS INVESTIDORES DEVEM TER EM CONTA QUE O VALOR DOS INVESTIMENTOS PODE TANTO SUBIR QUANTO CAIR, 

E OS INVESTIDORES PODEM NÃO RECUPERAR O VALOR INVESTIDO. LEIA A LÂMINA DE INFORMAÇÕES ESSENCIAIS (QUANDO 

DISPONÍVEL), O PROSPECTO E O REGULAMENTO DOS FUNDOS BEM COMO OS DEMAIS DOCUMENTOS DE OFERTA EM SUA 

TOTALIDADE ANTES DE INVESTIR. A DESCRIÇÃO DO TIPO ANBIMA DO FUNDO ESTÁ DISPONÍVEL NO FORMULÁRIO DE 

INFORMAÇÕES COMPLEMENTARES, QUANDO APLICÁVEL. MAIS INFORMAÇÕES SOBRE A TAXA DO CDI UTILIZADA PODEM SER 

OBTIDAS NO ENDEREÇO WWW.B3.COM.BR. 

BLP CRYPTO ASSETS FIM – IE (CNPJ 29.236.318/0001-58): Data início 22/12/2017. O OBJETIVO DO FUNDO É SUPERAR 

CONSITENTEMENTE O CDI NO LONGO PRAZO. A ADMINISTRAÇÃO E CUSTÓDIA SÃO FEITAS POR PLANNER CORETORA DE 

VALORES S.A., CNPJ 00.806.535/0001-54, AV. BRIGADEIRO FARIA LIMA, 3.900 - 10º ANDAR, SÃO PAULO - SP, CEP 04538-132. 

FONE: (11) 2172-2600 - FAX: (11) 3078-7264 – WWW.PLANNERCOM.BR - SAC: (11) 0800 179 444 (11) 2172-2668. OUVIDORIA: 0800 

772 2231 OU OUVIDORIA@PLANNERCORRETORA.COM.BR. CANAL DE DENÚNCIAS: DENUNCIA@PLANNER.COM.BR OU (11) 

2172-2661. EM RAZÃO DO PÚBLICO ALVO, O FUNDO FICA DISPENSADO DA APRESENTAÇÃO DA LÂMINA DE INFORMAÇÕES 

ESSENCIAIS. 

BLP CRIPTOATIVOS FIM (CNPJ: 21.065.857/0001-60): Data início 29/10/20118. O OBJETIVO DO FUNDO É SUPERAR 

CONSITENTEMENTE O CDI NO LONGO PRAZO. A ADMINISTRAÇÃO E CUSTÓDIA DO FUNDO SÃO FEITAS POR PLURAL S.A. 

BANCO MÚLTIPLO, CNPJ 45.246.410/0001-55, RUA SURUBIM, Nº 373, CIDADE MONÇÕES, NA CIDADE E ESTADO DE SÃO PAULO. 

WWW.BRASILPLURAL.COM – OUVIDORIA: OUVIDORIA@BRASILPLURAL.COM OU 0800-8788725. A LÂMINA DE INFORMAÇÕES 

ESSENCIAIS ENCRONTRA-SE DISPONÍVEL NO SITE DO ADMINISTRADOR. 

A GESTÃO DOS FUNDOS É FEITA POR BLP GESTÃO DE RECURSOS LTDA., CNPJ 09.360.012/0001-00, COM SEDE NA RUA 

JOAQUIM FLORIANO, 940 - 2º ANDAR. CJ. 22, SÃO PAULO - SP, CEP 04534-004, Fone: (11) 4118-8670, E-MAIL: 

REGULATORIO@BLPASSET.COM.BR, SITE: WWW.BLP.COM.BR. 

 


